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La escalada del precio del petroleo
anticipa el desboque de la inflacion

Tasas+ Expertos y politicos piden al BCE que ponga fin a su politica de recorte de los tipos de interés
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El temor a una inminente co-
rrecchdn de las bolsas estd em-
pujando a bos inversotes a bus-
car refugio en e mercado de
materias primas. Asf, la cotiza-
cifin del petrédee y del oro ha
experimentado una fulguran-
te subida desde principios de
afio del 678y del BX, respect-
wvamente, sin que se haya pro-
ducido una reactivacisn de la
demanda lo suficlentemente
significativa como para justifi-
«ar esta evolucifn.

En el caso del barrl de breng,
de referencia en Europa, su pre-
cio ha pasado de moverse de los
40 didares a los que cotizaba a
principios de afio, a los 66 diila-
res actuales, tendencia al alza
que, de continuar en el corto-
medio plazo, amenaza con giae-
brantar la paz social que se vive
en la calle pese a la dura crisis
econdmica, sobre todo 5§ los
precios del carburante siguen
subbendo con Reerza.

Y es que, s6lo desde el mes de
mayw, la cotizacién del ‘oro ne-
gro’ se ha disparado un 28%,
mbeniras que ol indice fournal of
Commence, que mide la evolu-
cidn de 18 materjales industria-
les, ha vivido su mayor racha al-
clsea de bos tilimos 24 anos, al
experimentar un flgurante ra-
Iy alcista del 12,5%, segiin datos
delaagenda

Aunque la recuperacitin de la
conflanza de los consumidores
esin fctor que, a priori, podria
impuilsar a las materias primas,
ante las expectativas de un in-
cremento de la demanda, este
hecho por si salo no explica la
vertiginosa subida experimen-
tada por las materias primas. Se-
gin colnciden en sefialar algu-
nos expertos, el encarecimienio
del crudo y del oro responde
fundamentalmente a criterios
puramente especulativos, que
POCD HENen que ver con una
real dela demanida.

A esta favorable evolucion del
precio de las materlas primas
ha contribubdo de manera deci-
stva la recente debitidad del bi-
liete verde’, que ha elevado sus
tanciatmerire el amactive de e
tas materlales que cotizan, pre-
cisamente, en dlares.

Para la mayoria de analistas
consultados por NEGOCIO, lo
mids probable es que la subida
de las materias primas, unido a
las medidas antlerisis adopta-
das por los distintos gobiernas,

provoguen un importante re-
puntede la inflacidn, si bien to-
dos ellos descartan, por ahora,
riesgo de hiperinflaciin, Segin
sus criterios, los bayycos cemtra-
les no querrdn volver a correr
las riesgos derivados de unos o-
pos de interés muy bajos, mas
atin después de que £sta haya si-
do considerada una de las prin-
cipales causas de la actual crisis
Eromidmica.

Por ello, no se descarta que
tanto la Reserva Federal (Fed)

como el Banco Central Europeo
({BCE) den un gino de 180 grados
a su actual politica monetaria,
aungue a diferente dtmo.

¥ sl el BCE no quiere hacerlo
maty proprio hay voces con au-
toridad que se alzan para obli
garlo. La canciller Angela Mer-
kel rompi esta semana con el
Compromise ticito de hos Go-
biernos de la zona del euro de
abstenerse de opinar sobre las
decisiones de la autoridad mo-
netaria comin.

W diares por barril Brent.
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Esa aurolimitacién habia sido
respetada con especial escru-
pulosidad pos Berlin, pero Mer-
kel fue clara: Lo que otfos ban-
cos centrales han hecho debe
corregirse”, La jefe de Gobierno
se referia a fa Fed y al Banco de
Inglaterma, ias dos Instiuciones
akas que ¢l BCE imita en su poli-
tita monctaria

Frankdurt atin no ha legado a
anular los tipos de interés, co-
ma han hecho sus pares anglo-
sajones, pero s los ha seguldo
en 16 quse pespecta a su politica
e poneren droulachin mis di-
mero, mediante b adquisicion
de bonos bancarios en una
cuantia que quedari concreta-
da hoy, tras la reunién de junio
del Consejo de Gobderna,

Esta decisitn ha soliviantado
a Merkel: "lnchuso el BCE se ha
plegade a las presiones interna-
cionales”, dijo, y tiene buenas
rapanes para hacerdo, a julcio ds

Oliver.

Josep ]

El catedrition de Beonomia de
la Auténoma de Barcelona no
dhuda de que Ja inflacitn repun-
tard significatvamente "en 2000
0, COMmD tirdi en 200", Para un
paiis como Estados Unidos, cuya
deuda se incrementa a fiimo
vertigineso, la nueva coyuntura
no ef fan temible: "alll 2 im-
pondré la tesis de que la subida

dee precios achuard commo un me-
canismeo de desapalancamien
to financhera®, explica Oliver. En
otros términos: el doble de in-
flacitm implica reducir a la mi-
tad los intereses a cuyo pago
obliga la deuda.

Sin embargo, en la rona del
eura, s impondra la politica
marcadamente ant-nflacionis-
ta del BCE, a ravés de subidas
de tpos de interés desde el ni-
wel del 1% en el que actualmen-
be s encuentran. [ Cudl serd el
resultade de esta disparidad de
posturas a ambos lados del Ae-
lintico?: el dblar s2 depredard
al tempo que el eurs se fortale-
cerd; oenotras palabras, se hard
realidad la peor pesadilla de us
pais an volcado a la

chim como Alemanda, ralm
poe de manifiesto Oliver.

El director def Insttuto de Es-
rudios Econdmicos (IEE), Juan
Iranzo, también lanza adverter-
cias al BCE, y por el mismo mwoti-
v el posible desboque de la in-
Macidn. Iranzo considera que
unos tpos inferiores al 1€ en la
Unitn Monetaria s6lo pueden
alimentar la tensifin en unos
mercados financieros Inunda-
dis "por una emilshdn masiva de
detada piblica®. 4

primar trimestra, al
pranual,

estintan bajos (1%) que sus
reducclones tienen cada ver
o traccisn soboe la eco-
nemia Bl BCE planea La adaul-
sicién de 60.000 millones de



