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La inflacion cae al 1,5% en diciembre,
la tasa mas baja desde hace una década

Asalariados y consumidores, perjudicados por la actualizacién de salarios y el
alza de precios piblicos, tras el drastico descenso de 3,3 puntos en cinco meses

M. J ALEGRE COLPISA. MADRID

El desplome de la cotizacién del
crudo v el pandn del consumo obea-
ron el milagro: La inflackon anual
registrd en diciembre un brusco
descenso de nueve décimas y sa
quedd en el 1,5%, 1a tasa més baja
de los Gltimos diez afics. El dato
corresponde al avance del Indice
de Precios de Consumo que, con
criterios comunes para todos los
paises de la Unifn Buropea (IPCA),
elabora el Instituto Macional de Es-
tadistica. La diferencia respecto al
indicador definitivo -que en esta
otasidm se publicara el 15 de ene-
ro- no suele ser superior a una dé-
cima hacia arriba o haeia ahajo.

Autoridades, agentes sociales v
expertos dan por segura una no-
table moderacion de los precios en
el dltimo mes del afio, efecto que
perjudica a los asalariados y tam.
bién a los consumidores de servi-
cios plblicos.

Aunque no se conocen los deta-
Dles, los analistas calculan que en
la feerts contencion de los precios
de diciembre han jugado un papel
Iéigico el traslado de una parte del
impacto de la caida dal barril de
crivdo a los precios energéticos -y
on especial de los carburantes-, asi
come la contencién de otras ma-
terias primas y €l efiecto que en el
comercio estd produciendo la dras-
tica contencidn del consumo do-
méstico, El indice de Precios de
Consumo no refleja el impacto de
promociones especificas, pero la
agresiva campafa de rebajas an-
ticipadas emprendida por los es-
tablecimisntos para luchar con la
spatia de los clientes no puede por
menos que dejar huella,

La moderacién de los precios
ha sido recibida con optimismo
por 1as autoridades ¥ una parte de
los agentes econfmicos, pero ni si-
guiera esas valoraciones ecultan
clerta inguistud por los motivos
que han provoecado la rdpida cai-
da. La inflacién armonizada se dis-
pard hasta el 5,3% el pasado julio
¥ en apensas cinco meses ha expe-
rimentado un recorte de 3,3 pun-
tos. Ese desplome alimenta los te-
mmores de deflacion, situacion eco-
nimica extraordinariamente ne-
gativa en la que coinciden el re-
troceso de la actividad ¥ la evolu-
ciém bajista de los precios.

Por eso, junto a considerar «una
buena noticias el dato adelantado
de diciembre, el presidente de la
Confederacitn Espafiola de Orga-

La rebaja del barril de
crudo aplicada a los

precios energéticos
ha sido decisiva

nizaciones Empresariales (CEQE)
ingistid en la necesidad de que &l
Banco Central Europeo siga ba-
Jjando los tipos de interds cpara fa-
vorecer la actividad de las empre-
sas y en beneficio de las familiase.

¥ es que no hay punto de com-

paracidn entre la situacion de la
economia en el dltimo mes de 2008

¥ la que presentaba en enero de
1989, ¢l mas cercano antecedente
de una inflacion tan bajs. Hace
una década el Producto Interior
Bruio de Espafia estaba crecien-
do al 4,1% ¥ se habia aplicado a las
cuentas piblicas un severo proce-
so de saneamiento para conseguir
gue ol pais formars parte del se.

cAlpa. El descense de los earburantes ha tenido su impacto en el IPC del pasado mes. /Lv

lecto club de la divisa europea.
Los sindicatos v las asociacio-
nes de consumidores examinan ka
tasa de inflacin de diciembre con
ofra perspectiva bastante menos
favorable. Las centrales no pue.
den olvidar que la evolucion de los
precios en el dltimo mes del afio
es el indicador de referencia para

Los fondos de pensiones pierden
'un 8,5% de media en el 2008

Es la mayor caida en los ultimos 12

afios, segin un informe difundido por

la consuljara Marsh Mercer Kroll

ELISA GARCIA COLPIS A, MADRID

Los fondos de pensiones perdieron
un 8,5% de rentabilidad media en
el ejercicio 2008, la mayor caida en
los Gltimos 12 afios, saglin un in-
forme difundido por 1a consultora
Marsh Mercer Kroll. Los activos
de renta fija se salvan de los nime-
ros rojos con una subida del 5,6%.
En la renta variable los retrocesos
son espectaculares; en el ambito
del euro la caida se eleva al 41,5%
¥ en &l resto, al 34,4% , como refle-
jo del desplome de las Bolsas. La

negativa evoluciin, por otro lado,
& ha eonocido en un momento en
€l gue los partidos
parlamentarios abordan la re-
estructiracion del sistema pabli-
co de pensiones, en la comisidn
del Pacto de Toledo (acuerdo sus-
crito en 1995 ¥ renovado en 200%),
para garantizar su viabilidad.
Precisamente, una de las reco-
mendaciones de este convenio es
impulsar los productos privados
para mejorar el poder adquisiti-
Vo de los foturos jubilades, Pese
al delicado momento ecombmico

que vive el pais, importantes gru-
pos politicos como el PP y CilT
consideran que hay que fomentar
la suscripeitn de fondos de pen-
slones y se muestran esperanza-

~ dos en gue la comisién adopte me-

didas al respecto,

El informe refleja también el
comportamiento de diciembre.
Los activos de renta fifa han ob-
tenide un resultado positive del
1% en el pasado mes, porcentaje
que al igual que la tasa positiva

la activacidn de las cldnsulas de
revisifm salarial ¥ la negociacitn
eolectiva. Los trabajadores, que
han soportado este afio la prosian
de una subida media de los pre.
cios del 4,1%, se encoentran aho-
A con qoe 252 iImpacto no 8¢ vers
&h modo alguno compensadao,

Quejas

Para las organizaciones de usua-
rios encuentran motivos de quaja
&1 la aprobaciin de unas alzas de
precios regulados muy superiorss
a las que van a experimentar los
salarios y pensiones y dificibmen-
te justificables en muchos casos.
Asi lo express la Unitn de Consu-
midores (UCE), que ha pedido pa-
ralizar las subidas de tasas y pre-
cins pihblicos -en su mayor parte
de aplicacién desde 21 1 de enero-
para adecuarlas a la variaciém del
Indice de Precios de Consumo de
diciembre de 2008,

Denunecia que las administra-
ciones (Ayuntamientos, Comuni-
dades, Goblerno) han tomado
como referencia datos de julio v
agosto (en torno al 5% de inflacién
anual) para determinar lag achia-
lizaciones de precios. ¥ caleula
que el incrementa de estos servi-
cios supera en un 300% la infla-
cidn de finales de afio.

A la UCE le parece wescandalo-
s00 Que mientras el sector priva-
do modera precios sean precisa-
mente los servicios piblicos los
que més perjudican los bolsillas
de: los ciudadanos, v en particular -
los de las familias de rentas méis
bajas. ¥ es que las subidas anun-
cladas inciden en mayor propor-
chin en los hogares con poder ad-
quisitivo més bajo, al afectar al
transporte piblico, el agua, la re-
cogida de basuras o la electrici-
dad, servicios de primera necesi-
dad todos ellas.

clembwe, con una subida del 0,9%,
el indice scumulade en al ejerci-
cin bajd un 41,6%. La rentabili-
dad del pasado mes en la zona no
euro cayoun 7.4%, lo que provo-
ch en el afio un retroceso del
34,4%. Los activas de este tipo de
inversifn incurrieron en renta-
bilidades negativas en nueve de
los 12 meses de 2008,

Mercer cuenta con mas de
18,000 empleadnos distribuidos por
41 paises ¥ ayuda a sus 25.000
clientes a disefiar ¥ operar sus se-
puros personales, la prevision so-
clal ¥ otros beneficios, ¥ a optimi.
zar su capital humano. Igualmen-

te es lider en la externalizaclén

de la gestitn de beneficios. El es-
todio explica que los datos son el

de Julio, agosto, septiembre, octu-
bre ¥ noviembre, permite cerrar
el afio con una rentabilidad acu-
mulada del 8,5%. Este buen dato
contrasta con la variacitn en la
primera mitad de 2008 que lego
& ser negativa en junio.

En cuanto a la renta variable
euro, 8i bien fue positiva en di-

resul de una estimacion ba-
sada en ¢l trabajo del Servicio de
Medicidn de Rendimientos de
Fondos de Pensicnes, desarrolla-
do desde 1997. En la estadistica
participan 1as principales entida-
des gestoras del mercads espaiiol
encargadas del 54% del patrimo-
nio total



